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BREXITIN OLASI EKONOMIK VE SiYASI ETKILERI

Brexit...Nedir brexit(british—exit)Britanya Kralliginin AB’den ayriligi miizakerelerine verilen isimdir brexit. ingiltere’nin toplam ihracatinin yaklasik %44'e
yakininin AB’ye olmasina ragmen brexitten ayrilmak istemesinin sebepleri nedir peki?

Oncelikle ingilteren’in kolonileri sebebiyle ingiltere’de bircok farkli irktan gégmen
bulunmaktadir. ingiliz halki buna ek olarak baska gé¢menlerin intikal edecedinden
kaygiliydilar.

AB’nin igsizlik sorunu ve terdr tehditi eklendiginde ingiltere igin i¢ huzurun biraz
biraz kagmasi s6z konusuydu. AB’de ki bazi iilkelerin ekonomik krizle sarsiimasi ve
AB'nin icinde bulunan ekonomik krizle sarsilan bazi lilkelere de yapti§i yardimlar
ingiliz Hiikiimetinin tepkisine yol agm|§t|.ingiltere AB’den ayrilmasi halinde AB’ye
11,2 milyar dolar katki payi 6demekten muaf olacak. ingiliz halki 23 haziran 2016 da
referandum karari aldi.Bu referandum sonucu halk %52 ile AB’den ayrilma karari TURKIYE, 1,20%
aldi. Referandumda 33.228.778 vatandas oy kulland. Tabi ki bircok siyasi sorunda
beraberinde bas gosterdi. Bir drnek vermek gerekirse 18 Haziran 2016 giinii bir ¢iN, 5,90%
milletvekilinin ingiltere korunmali sloganiyla bir provakatdr tarafindan éldiirildii.

Brexit siirecinin olasi ekonomik tesirlerini beraber inceleyelim; : 1964 2005 Met Géx (Brieghk Nrabk 121 63; Srterk Kaki'a Gig
AB'nin ingiltere'de harcamalari : 6,98 milyar euro
AB'nin ingiltere'de yapti§1 harcamalarin ingiltere'nin milli gelirine orani :%0,32 o

ingiltere'nin AB biitcesine katkisi : 11,3 milyar euro AR

ingiltere’nin AB biitesine katkisinin ingiltere milli gelirine orani :%0,5

ingiltere’nin 2,76 trilyon $ milli geliri var brexit sonucu ayrilik olursa %6-8 ekonomik ™™ I l I I I ‘ |
daralma bekleniyor,sterlin %10-12 bandinda deger kaybedecegdi dngoriiliiyor. ; saiegl I l | I “

ingiltere’nin kredi notunun diismesi piyasalardaki para talebini arttiracaktir béylece ”I I‘“l 'Il ks '” im0

sermaye hareketliligi negatif etkilenecek ve fonlama maliyeti artacaktir bu gelismekte "
olan iilkeler igin k6tii haber demektir ki bununla beraber giivenli yatirim araclarina

olan talepte artacaktir béylece gelismekte olan (ilkelerin para birimleri global para
birimleri karginda deger kaybetmesi olagandir.

ingilterenin dis ticaretinde yavaglama ve daralma beklenmektedir, daralmakta olan diinya ticareti de bundan olumsuz etkilenecektir. Kiiresel piyasalari bu dlciide
belirsizlik beklemektedir ve bu volatilite demektir.ingiltere ithalat ve ihracat yaptigi iilkelerle yeniden giimriik,ticaret ve ortak pazar antlagmasl igin masaya
oturmak zorunda kalacaktir, AB standardizasyonlarindan kopup 2-3 yil igerisinde biiyiik dl¢iide dedisime gidebilecegi tahmin edilmekle beraber Britanya
Kralligi'nin icerisinde ki ilkelerin ba2|Iarlnln(iskogya—GaIIer—Kuzey irlanda) AB'den ayrilmak istememesi ingilterenin siyasi biitiinligiinii de tehdit
etmektedir,ekonomik agidan ingiltere’de durgunluk,genel fiyat seviyesinde yiikselig,daralma s6z konusudur. ingiltere AB'nin en bilyiik ikinci ekonomisidir ve bu
sebeple AB'yi de daralma,durgunluk beklemektir buna kargin AB'nin tarima yonelik siibvansiyonlarindan muaf olacak ingiltere icin tarim sektériide biiyiik bir
belirsizlik ve daralma ile karsi karsiyadir.ingiltere’nin AB ile anlasamadigi diger birkac hususa da yazimda yer vermek isterim; AB para biriminin € olmasina karsin
ingiltere’nin kendi para birimi olan £(sterlin)’i kullanmasina karsin AB parasal birliginin € olmasi ingiliz para biriminin deger kaybetmesine ve etkinliginin
azalmasina neden olmaktaydi.

Uzlagmali brexit icerigi ana hatlariyla goyle:

¥ J”‘“ r P11 5 - P AB'nin insanlarin, sermayenin, mallarin ve hizmetlerin serbest dolagimini iceren dért 6zgiirliigiiniin
béliinmez bir biitiin oldugu vurgulaniyor.
e Ayrica su maddeler de bulunmakta:
e ingiltere'de serbest dolasimin sona erecegine dair belirgin bir direktif.
« Teknolojik imkanlarin, Kuzey irlanda'da fiziki sinirin olugmasini engellemeyi amaglayan

e garantilerin devreye sokulmasina ihtiya¢ duyulmayacak sekilde kullaniimasi.
AB hukukunun yorumu konusunda Avrupa Adalet Divani'nin yetginliginin devami.
Yasal baglayiciligi olmayan metinde, taraflarin gelecekte esit sartlarda genis ¢capl bir ekonomik

u ortaklik kurmalarindan soz ediliyor.
I | ingiltere'nin, AB ile Parlamento'nun da onaylayacag bir anlasmaya varamamasi halinde, herhangi
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bir gegis siirecini diizenleyen gegici bir anlagma olmaksizin 31 Ekim'de birlikten ayrilmasi gerekiyor.
Bu durumda ingiltere, AB iiyesi iilkeler arasinda ticareti kolaylagtirmak igin olugturulmus olan ortak
pazar
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ve giimriik tarifelerini devre digi birakan giimriik birliginden ¢ikacak. 31 Ekim sonrasi sinirda gecikmeler, pasaport kontrollerinin artmasi, gida sikintisi,
elektrik, gaz, telefon faturalarinda, gida ve yakit fiyatlarinda artig gibi intimaller mevcutken 6nlem olarak igletmeler, iiriin tedariginde kesintiye ugrama
gibi intimallere karsi bazi tiriinleri depolama konusunda tesvik ediliyor.

Kurdaki belirsizligin AB’yi derinden etkileyecegi,ihracati kendi para birimiyle yapan

AB'den Tthalat - Alt Kalemler - Mart 2016 iilkeler igin pozitif ticari biiyime,faizlerin yukar yonlii hareket edecedi,ticaretin

® Motorbu dzgiirlesecedi varsayiminin yaninda bir de ingilterede ki milliyetgi hareketler ingilterenin
tagitiar dig diinyayla ticaretini azaltacagi varsayimida bulunmaktadir. 15 ocak 2019'da AB’den
—— 21,2% ® Mokanik anlagmali ayrilik oylamasi reddedildi. Brexit’in en 6nemli global etkisi genel fiyat
. araglas diizeylerindeki artis olacak diyebiliriz. Ingiltere AB'ye ihracat ve ithalat yaparken hangi
® Eloktronik stili sececegi de muamma..

. I".'V‘I""'I‘I"'.”‘"“ ik Kanada stili: AB ile serbest ticaret antlagmasi var fakat fazla regtilasyona tabii,AB
yasalarina daha az bagl. Norveg Stili: Mallarin,kisilerin,hizmetlerin,sermayenin

. Ese dolagiminda tam bagl,regiilasyona daha az tabii. ingiltere’nin 2015 yil %70’lik gida

3,6% 6% ihracatini ABD olusturuyor,buradan yola ¢ikarak yeni ticari iliskileri daha siki olacaga

® Diger benziyor ve buna ek olarak ingiltere ana muhalefet partisi (isci Partisi) bagkani Corbyn

anlagsmasiz AB ayriligi i¢in ABD ile anlasilmis bir ayrilik benzetmesini yapiyor. Corbyn

demisken ingiltere’nin i¢ sorunlari Brexit siirecini daha biiyiik bir meghule siiriikliiyor

dersek yanilmayiz. Nedir bu i¢ sorunlar?

1-Yeni bagbakan Boris Johnson parlementoyu askiya alma karari verdi ve bu yiiksek anayasa mahkemesince hukuka aykiri bulundu.(ingiltere anayasasi
Diinya iizerindeki nadir sozlii anayasalardan biridir,sézlii anayasalar esnek 6zelliklere sahip olmasina karsin ingilterenin ne kadar kati ve net bir hukuk-yasa
anlayisinin oldugu asikar)

2-Boris Johnson'in hukuka aykiri olan bu karari sonrasi ingilterenin farkli kesimlerdeki vatandaglarinin tepkisi Boris Johnson istifa oldu.

3-ingiltere Brexit gibi bir siirecle ugrasirken bir de erken genel se¢im talebiyle karsi karsiya, Corbyn;ancak anlagmasiz ayrilik karari ortadan kalkarsa erken
genel se¢ime gitmeyi kabul edebiliriz cagrisinda bulundu ve buna kargin 31 Ekim'e kadar miizakerelerden sonu¢ alamazsak anlagmasiz ayrilacagiz

diyen ingiltere Bagbakani Boris Johnson'l bu minvalde bir ¢ikmaz, agmaz beklemekte.

4-Muhafazakar Parti gerekirse ingiltere’nin anlagmasiz ayrihgini savunurken Ana Muhalefet Partisi anlagmasiz ayrilmayi red ediyor.

Eger anlagmasiz olarak ayrilirsa ingiltere AB'den kisa vadede ki

beklentiler sunlar:

1-Enflasyon

2-isletme giiveninde sarsilma

3-Tiketimde diistis-tiiketici davraniglarinda degisim

4-Sterlin de gerileme
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Orta vadede ingiltere dniimiizdeki 15 yilda AB'de biiyiiyebilecegi orana kiyasla %8 daha az biiyiiyebilecek. Brexitten anlagmasiz bir ayrihgin kiiresel gtivenilir
yatirim araclarina olan tesirine gelecek olursak ve tahminde bulunmamiz gerekirse sunlari séyleyebiliriz;

Pound/Sterlin Euro Altin Dolar

v V A A

Brexitten anlagmali bir ayrihigin kiiresel gtivenilir yatirim araclarina olan tesirine gelecek olursak ve tahminde bulunmamiz gerekirse sunlari soyleyebiliriz;

Pound/Sterlin  Euro  Altin Dolar (ABD-CIN)
* VYV A %%

* Gincel olarak uzun siireli bir takipte dibe ¢ok yakin bir degerde olan sterlin volatilitesi bol bir siire¢ bekliyor-asagi yukari yénlii.

** ABD-GIN arasinda ki ticaret antlasmasi siireci ve Trump'in siyasi meselelerdeki(Selenski) durusuna bagli(iktidar olmak icin makyavelist bir goriis takinmig
durumda)

Brexit'in iptal edilmesi ihtimalini de g6z éniinde bulundurarak piyasa aragtirmasi dahilinde bir tahminde bulunarak yazimiza son verelim;

Bdyle bir durumda tabii ki yatirim araclarinin tepkisini dngorebilmek ¢ok zor net sekilde izlenimimiz daha pergimlenmis bir AB birligi olacagindan dolayi Euro'nun
deger kazanacagi ve Sterlin/Pound'un da verdigi giiven dolayisiyla hizla de§er kazanacad listelik kiiresel yatirim sirketleri ve sermaye hareketlerinin de pozitif
etkilenecegi acik ve net.

Pound/Sterlin Euro Altin Dolar

A A X %X

* Piyasanin kuvvetli olmayan ihtimallere karsilik verdigi tepkileri 6ngormek cok zor biz bu 6lctide bir belirsizlik tahmin ediyoruz,ekonomi literatiiriinde buna
ekonomik sok,belirsizlik,volatilite denmektedir,bizim diiglince,aragtirma ve tahminlerimiz burada son buluyor size ekonomik okur-yazarlik agisindan verimli bir

hafta dileriz.
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