BLOCKCHAIN VE KRIPTO PARALAR

ARASTIRMA

BUNYAMIN DILSIZ

b W

N\ 55/////

- 2222222222

---lb\

//////////////
\\\\\\\\§

§§

@((bullekon.com

lov»////\\\\

\>

M

!!!!!!!!!!!!!

PACRCASACAEASAASACAAS
)/ | sssmsssmsamsmansnn

iiiiiiiiiiiii




ICINDEKILER

BLOGCKCHAIN ..ottt a s s s s e s et as s as s st eb st s s et s e et s s st s st st ban s s s st e s et es et essstenentnas 2
BLOKCKHAIN NEDEN ONEMLIDIR? ........cocviiiiiiiiiiiieieieieeete ettt et s s s s 2
BLOCKCHAIN’ i GUVENLI KILAN NEDIR? .......c.cocooiiuitiiiiieteeieeete ettt sae s sae s es s naeaes 2
KRIPTO PARA NEDIR? .......ooiiiiiiiieeeeeeeeeete ettt sttt a et s s et s s eae s s aeses s naeaes 3
BITCOIN NEDIR? ......ooiiiiiiiiieeeee ettt a et s et s et et s et et s s e et et sssa e s s s sra et et s s et et s s sese s s eneesas 3
KRIPTO PARALAR NASIL URETILIYOR? .........cooviiiiiiiiiieeeeeeeeee ettt 4
BITCOIN’in HAYATIMIZA ETKILERI NELERDIR ?..........cocooviiiiiiiiiiiiieieieeee et 4
Bitcoin ile Altcoinler arasinda Ki fark nelerdir? .................... 5
Hiikiimetler Kripto parayl neden IStemIYOr?..............ouiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e s s et e e e e e s s ssbb b et et e e e s sssnbbeeeeeeessannnns 5
Covid’in bitcoine etKiSi NEdIr?..........cccooeiiiiiieeeeeeeee 6

1|Sayfa



BLOCKCHAIN

Blockchain 2008 yilinda Bitcoin ile birlikte Satoshi Nakamoto olarak isimlendirilen ve gercek kimligi belli
olmayan bir kisi (kisiler veya organizasyon) tarafindan gelistirildi ve teknolojisi ile alakali bir makale

yayinladi. Kendisi bu teknojinin tam anlamiyla ¢alistigindan emin olduktan sonra insanlara hibe ettigini ve
baska teknolojiler {izerinde g¢alismalara yogunlasacagini belirttigi bir mailden sonra ortadan kayboldu.
Gelistirilen bu teknolojinin alt yapisin1t P2P (Peer to Peer — Kisiden Kisiye) kripto para birimi olarak
tanimlad1 ve bu ilk kripto para birimine Bitcoin adimi verdi. Blockchain teknolojisi Bitcoin ile birlikte
tanindi. Blockchain ile kripto paralar arasinda bir ayrim yapmamiz lazim blockchain bir teknoloji, bu
teknolojinin tizerine kripto paralar ve bitcoin kurulmustur.

Blockchain temelde bir veri defteridir, yani
bir veri depolama ve dagitma sistemidir.
Mali defter girisi veya bir islemin kaydin
temsil eden verilerdir. Blockchain
sisteminde kullanilan bu veriler daha
> onceki veritabam sistemlerinden farkh
BLOCK CHAIN olarak islem ozgiinliigiinii ve giivenilirligi
TECHNOLOGY saglamak icin dijital olarak imzalanmstir
g Ve hi¢ kimsenin degistirememesi nedeniyle,
defterin kendisi ve mevcut islemlerin
yiiksek bir Dbiitiinliik icinde olmasi
hedeflenmistir. Bu da  bahsettigimiz
sifreleme ve yapisal olarak veriyi sistemdeki
tiim aygitlarda tutma ile saglanir. Daha 6nceki
veri sistemlerinde verilerin saglam ve giivenilir bir kopyas: Server veya Root diye adlandirdigimiz bir
kokte tutulurken Blockchain bu kopyalari o blok zincirindeki tiim aygitlarda tutar ve degistirmeye
imkan vermez. Dijital verinin kopyalanmasina degil dagitilmasina izin veren blok zinciri, yepyeni bir
internet tiiriiniin omurgasini olusturuyor.

BLOKCKHAIN NEDEN ONEMLIDIR?

En 6nemli 6zelligi veri tabanlarini sisteme iiye bilgisayarlarin tamaminda ayni anda tutmasidir. Bizim
suanda kullandigimiz sistemlerde bilgisayar tabanlar1 ile ¢alisiliyor. Bu veriler veri tabani dedigimiz
yerlerde merkezlerde belli noktalarda tutulur ve bu noktalar zarar goriirse o sirketin kurumun ya da devletin
verileri de kaybedilmis olur. Blockchain dedigimiz sistem bir ag tizerindeki bilgisayarlarin tamaminda ayni
anda o veri tabanini tutma sistemidir. Bu sistemde ise aga dahil olan biitiin bilgisayarlar1 kapatmadiginiz
slirece o veri tabanini yok edemezsiniz.

BLOCKCHAIN’ i GUVENLI KILAN NEDIiR?

Bu teknoloji merkezi bir yonetim sistemi olmadan tiim kullanicilarin ortak veriyi paylasmasi ile
cahisir. Sisteme eklenen her bir yeni blok bilgisi sistemdeki tiim kullanicilar tarafindan kontrol edilir ve
kurallar dogrulaniyorsa bu isleme izin verilir. Aksi takdirde bu isleme izin verilmez. Kullamcilardan
birisinin elindeki veriler bozulur veya manipiile edilirse sistemin diger noktalari bu kullaniciy sistem
disina iterek sistemin biitiinliigiinii korumaya devam eder. Blockchain alt yapis ile {iretilen Bitcoinler
sisteme saglikli bir sekilde eklenir ve tiim Bitcoin transfer islemleri yine bu sistem sayesinde kontrol edilerek
gerceklestirilir.

Bu anlamda Blockchain bizim degistirilemez ve manipiile edilemez kayitlar tutmamizi saglar. Bu
teknolojinin giivenilir kilinmasindaki en biiyiik etken ise merkezi bir otoriteye ihtivac duymamasidir. Bu
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islemlerin deftere kaydi ve aga yayilmasi tamamen demokratik bir bicimde ag iizerindeki bilgisayarlar
tarafindan yapilir. Ne kadar cok bilgisayar bu aga katilirsa bu sistemin giivenilirli§ini o derece de
arttiracaktir.

KRiPTO PARA NEDIR?

Kripto para, islemlerini giivenceye almak
icin kriptografi kullanan, calisma sekli nakite
alternatif bir degisim arac1 olarak
tasarlanmis bir dijital varhk, bir sanal
unsurdur. Kripto para birimi gercek para
birimleri gibi merkez bankalar1 tarafindan
basilmaz veya iiretilmez. Varliklar dijital
diinya iizerinde baglayan ve devam eden ve
bilgisayar aglar1 iizerinde islem goren, degeri
genellikle kiiresel olarak kullanicilar: tarafindan
arz ve talep dengesi ile belirlenen, kayda deger
bir topluluk tarafindan degeri kabul goérmiis
ortak bir para birimidir. Bitcoin kripto para
birimleri icinde en iinlii olandir. Ancak
Bitcoin disinda Ethereum, Litecoin gibi
sayilar1 1.400’i gecen farkh kripto para birimi (altcoin) bulunmaktadir.

BITCOIN NEDIR?

30 Ekim 2008 Persembe giinii. Yeni bir caga
imza atilda ve ilk kripto para
olan bitcoin a¢iklandi. Takma adi olan Satoshi
Nakamoto tarafindan iiretilen ve
gelistirilen bitcoin, biiyiik siikse yaparak
ortaya cikti. Kripto para sadece sanal para
olarak degil, bircok borsada bile biiyiik ses
getirdi. New Liberty Standart adli borsa sirketi
bitcoini tamiyarak, ilk kuru yaymladi ilk
yayimnlanan kuru 1 dolar karsihginda 1 bin 309
bitcoindi. Yani o zamanlar insanlar 1 dolar ile
yaklasik 1 bin tane bitcoine sahip olabiliyordu.
I1k bitcoin transferi ise kurucu Nakamoto ile
programci Hal Finney arasinda yapildi. Hizla
gelisim gosteren bitcoin doniim noktasini ise, 9 Subat 2011 yilinda yasadi. 1 bitcoin deger olarak ABD
dolarina es deger hale geldi. iste bu noktadan sonra kripto para birimi devri biiyiik adimlarla tiim
Diinya’ya yayilmis oldu. Kasim 2013°de ise 1 btc 1309 dolar oldu. Bitcon’in simdiye kadar en yiiksek
degeri ise 17 Arahk 2017°de 19.892 dolar seviyesine gelerek gordii. Suanda ise fiyat1 7 bin dolar
civarindadir. Bitcoin ile yapilan ilk alisveriste ise 10.000 btc’ye 2 pizza alinmistir.

Bitcoin kripto para birimi tanimi olmakla birlikte ayni1 zamanda bir teknoloji olarak ortaya konuldu.
Bitcoin altyapisinda sinirh bir emisyon hacmi (toplamda 21 milyon adet Bitcoin iirtilebilecektir), bu
emisyonda yer alan Bitcoin iiretiminin zamana bagh olmasi, her yeni Bitcoin iiretimi icin 6nceden
bilinmeyen 6zel bir matematiksel hesaplamanin yapilmasi gibi gereksinimler bulunmaktadir. Yani
iiretim agisindan bir sinir1 bulunuyor. Bu nedenle de her gecen giin bu paraya olan ragbet artiyor
ciinkii bulunmasi giderek zorlasiyor ve daha kiiciik parcalara boliiniiyor. Bitcoin iiretimi ve Bitcoin
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ile alakah yapilan islemlerin kaydi Blockchain adi verilen temel bir teknoloji ile (bu teknolojiyi de
iinlii kilan Bitcoin olmustur) tutulmaktadir. Suan dolasimda 18.322.025 milyon Bitcoin vardir. Bitcoin
dolasima girdikten sonra 60 bin kattan fazla satin alma giictinii arttirmastir.

Bitcoin alip satmak sanildig1 kadar zor degildir. Herhangi bir Bitcoin Borsasina girerek belli bir komisyon
karsiliginda alinip, satilabilir. Kripto para birimi borsalar1 genelde size bir dijital ciizdan olustururlar. Eger
Borsanin giivenligine giivenmiyorsaniz Bitcoin satin alma isleminden sonra Bitcoinlerinizi kendi dijital
clizdaniniza aktarmaniz gerekir. Borsalarin tamamina yakini satis disinda transfer islemleri i¢in de belli bir
miktar komisyon alirlar. Binlerce dolar verip bir Bitcoin almak zorunda degilsiniz. Bitcoin Satoshi adi
verilen kurusa benzer bir alt birime sahiptir. Bir Bitcoin 100 milyon Satoshi’ye esittir. Yani 10 dolar tutarinda
da Bitcoin alabilirsiniz.

KRIPTO PARALAR NASIL URETILiYOR?

Paralarin merkezi bir otorite veya
hiikiimete bagh degildir. Bu
paralarin iiretimi de tipki varhklar:
gibi tamamen kullanic1 temelli bir
modele sahiptir. i1k olarak bilmemiz
gereken sey, her kripto para biriminin
belirli bir tiretim sinir1 vardir. Kripto
para iiretim islemi kelimenin tam
anlamiyla madencilik (mining)
seklinde oluyor. Yani nasil altin §
bulmak i¢in kazilar yapiliyorsa kripto f J
para bulmak i¢in de matematik 4 L £
problemleri, yazilimlar tarafindan g Xy
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icin de en cok calisan, daha cok & URIHTTITAS=Y ale
iretiyor diyebiliriz. Evet, siz de gerekli teknolojik sistemlere (temel olarak islemci giicii ve internet
baglantis1) sahipseniz siz de bu iireticilerden biri olabilirsiniz.

Ancak giliniimiizde Bitcoin ¢ok popiiler hale geldigi icin biiyiik cogunlugu Cin merkezli olan biiyiik Bitcoin
Mining firmalar kurulmus, bu firmalar on milyonlarca dolar yatirimlar biiyiik veri merkezleri kurmus ve bu
merkezlerde hi¢ kimsenin sahip olamayacagi hizda madencilik islemi yapmaktadir. Bu sebeple bireylerin
tek basina Mining islemi yapmasi artik ¢ok mantikli veya karl olmaktan ¢ikmistir.

BITCOIN’IN HAYATIMIZA ETKILERI NELERDIR ?

Bitcoin merkezi olmayan kendi Blockchain ag yapisi iizerinde islem gordiigii icin iki Kisi arasindaki
Bitcoin transferlerinde iiciincii bir kisiye gerek duymaz. Bu bankalar veya finans kurumlar olmadan
dileyen herkesin, diinyanin her yerinde, diledigi zaman hicbir iicret 6demeden Bitcoin transferi
yapmasim miimkiin kilar. Bitcoin transferlerinde komisyon 6demek mecburi degildir ancak tercihe
bagh olarak komisyon odenerek islemlerin daha hizh Bitcoin Blockchain agina kaydedilmesi
saglanabilir.

Ayrica Bitcoin belirli bir teknoloji ile iiretildigi icin her saat iiretilebilecek Bitcoin miktar1 ve toplam
olarak iiretilebilecek Bitcoin miktar: bellidir. Sisteme karsiliksiz (ki burada karsilik bilgisayarlarin
islem giicii ve harcanan zamana bagh elektrik maliyetidir) Bitcoin eklenmesi miimkiin degildir. Bu
durum Bitcoin’i diinya iizerindeki hicbir devletin kontrol edemedigi, manipiile edemedigi bagimsiz
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bir ortak deger haline getirir. Mesela Ripple hizh bir Blockchain’de biitiin diinyada hizh uluslararasi para
transferini amaghyor. Ethereum ise akilli sézlesmeler iizerine ¢calisiyor. Buna érnek olarak Ingiltere’de
tapu kayitlarinin blockchain ile tutulmasi iizerine ¢alisiliyor. Boylelikle {ilkenin her yerine dagilmis tapu
ofislerine ve noter ofislerne ihtiya¢ olmayacak. Blockchain iizerinden ciizii bir fiyata halledebilecegiz.

BIiTCOIN ILE ALTCOINLER ARASINDA Ki FARK NELERDIR?

Ethereum ve diger kripto para birimlerinin dogrudan Bitcoin ile bir alakasi yoktur. Bu para birimleri
de kendi Blockchain aglarina sahip benzer ortak ve farkh 6zellikleri olan kripto para birimleridir. Bir
Ethereum veya Bir X-coin Bitcoin karsiligi ile bir Borsa tizerinde ifade edilebilir. ShapeShift gibi siteler
kolaylikla bu tarz doniisiimler i¢in belli komisyonlar ile hizmet vermektedir. Bitcoin kendi Blockchain agini
kullanir ama bunun anlami Blockchain = Bitcoin demek degildir. Ethereum da kendi 6zel Blockchain ag
yapisini kullanir. Her agin ortaya ¢ikisinda belli amaglar gozetilmistir. Aglarin ortak 6zellikleri olabilecegi
cesitli farklar1 da vardir. Blockchain ag yapisi mutlaka bir kripto para birimine karsilik gelecek diye bir
zorunluluk da yoktur. Bu noktada acik kaynak kodlu olarak gelistirilen platformlar da
bulunur. Hyperledger bunlardan birine 6rnek gosterilebilir.
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HUKUMETLER KRiPTO PARAYI NEDEN iSTEMIYOR?

Kripto para birimlerinin devletler tarafindan tehdit olarak algilanmasinin nedeni ise kara para
aklama, vergi kacirma gibi illegal isler icin cok rahat kullanilabilmesi. Bu paralar sanal defterlerde
tutuldugu icin ve bu defterler de bir bakima boéliinmiis sekilde milyonlarca kullanicinin
bilgisayarinda yer aldig1 icin merkezi bir otorite tarafindan takip edilemezler.

Devletler kripto para ile karsilasinca
yasaklamaya calistilar. Venezuela’da
Ozellikle kripto para madencilerin pesine
diisiildii, bunlar yakalandi ama baktilar ki
yakalamak care olmadi, ¢iinkii teknik olarak
engel koymak miimkiin degil, buna engel
koymak i¢in biitlin bilgisayar sistemleri
interneti kapatmak lazim. Venezuela bunu

@ engelleyemeyecegini anladigi zaman kendi
kripto parasini ¢ikarmaya karar VeI‘dl Kendi petrol rezervlerine dayanan Petro diye bir kripto para ¢ikardi.

[ran ise iilkede bitcoin dahil biitiin kripto paralarin madenciliginin yapilmasmi yasal hale getirdi. Ayni
zamanda kendi merkez bankasi da su anda kendi kripto parasini tiretmek i¢in ugrastyor.
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Para olarak kullanilmamasinin dniindeki en biiyiik engellerden birisi ise fiyattaki volatilitedir. Bitcoin 7/24
her giin igslem yapilabilir, kotas1 yok, ayni giin i¢inde %100’de artabilir, diisebilir. Bunun sebebi ise sinirli

sayida bitcoinin olmasidir. Az insanda bitcoin var yani yeni bir alic1 dalgas1 geldiginde ¢ok talep olusuyor,
birden fiyat artiyor. 500 milyon ile 1 milyar arasi insan bitcoin sahibi olursa fiyat dalgalanmalar1 da ¢ok
onemli Ol¢iide azalacaktir. Ticaret yapan insanlar bitcoin de bu istikrar1 géremedikleri i¢in bir degis tokus
araci olarak gérmekten uzaklar.

Facebook, ¢ok sayida sOylenti ve pek
¢ok iddianin ardindan, 2019 yilinda
Facebook Libra'y1 resmi olarak tanitti.
Yeni kripto para birimini 2020'de blok
zinciri tabanli clizdan Calibra ile
birlikte Messenger ve WhatsApp'a
getirecegini soylemisti.

Giliniimiizde bir¢ok {iilkede nakit para
kullaniminin orani diismiis durumda.
Danimarka ve Isve¢ gibi iilkelerde
neredeyse pesin 6deme devri kapanmig
durumda. Para transferlerinin %901
banka kart1 sistemiyle yapilirken, bu oranlar diinyanin bir¢ok iilkesinde de azimsanmayacak yiiksek
oranlara ulasmis durumda. Yeni nesiller i¢in dijital paranin kullanimi ¢ok olagan disi olmayacaktir.
Bankacilik sistemindeki elektronik 6deme sistemleri yerini kripto para birimleri ile Blockchain sistemine
birakacak. Oniimiizdeki yillarda kapitalizmin sinirsiz para sisteminin biiyiik bir krizle c¢okecegi
ongoriilityor. Bunun sonucunda da rezervli deger saklama varliklarina (altin, giimiis, platin gibi) doniilecegi
disiintiliiyor. Tabii dijital bir diinyada da bu altin ve giimiisiin karsiligin1 Bitcoin ve diger kripto paralar
karsiliyor. Kripto para sistemleri; paranin ve diinyanin globallesmesi agisindan biiyiik bir umut oluyor.

COVID’IN BITCOINE ETKIiSi NEDIR?

Covid-19 salgmi ortaya ¢iktiginda ¢ogu yatirimcr ellerindekini nakite gevirmek istemesi sonucu hisse
senetlerinde, altinda ve bitcoin de ciddi distisler yasandi. Kiiresel ekonomideki gelismelere bakarsak basta
FED ve AMB olmak iizere ¢cogu merkez bankalar1 faiz indirimlerinde bulundu. Para arzlarinin artmasi
sonucu Oniimiizdeki siiregte lilkeler enflasyon ile karsi karsiya kalacak. Bu para bollugu Bitcoin gibi
alternatif paralara yonelecektir. Covid’in Bitcoin fiyati lizerindeki etkisine bagli olarak eger bu fiyat
seviyesi devam ettirilirse, Bitcoin’in on yil i¢inde bir aydan fazladir devam eden en kotii kiiresel piyasa
cokiisiinden sag c¢iktigin1 gormek miimkiin olacaktir.
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Bu belge, rapor veya arastirma dosyasi (pdf) Bullekon tarafindan
hazirlanmistir. Ne surette olursa olsun izin alinmadan
kopyalanamaz, cogaltilamaz ve paylasilamaz. izin alarak ve
kaynak gostererek paylasimi serbesttir. Yukarida ki yazih
metinler arastirmayi yapan departman gorevlisine aittir. Yasal
haklari Bullekon elinde tutar. Givenirlilik okuyucunun
sorumlulugundadir. Arastirmalar tamamen objektif olarak
yapilmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Bullekon.com tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Bullekon.com
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan Bullekon.com sorumlu degildir




